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Contexto y ambito de aplicacién

La presente informacion es aplicable a Nordea Investment Management AB y Nordea Investment Funds S.A.

(denominadas conjuntamente «Nordea Asset Management» o «NAM»), asi como a Nordea Funds Ltd.

El Reglamento sobre divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(SFDR)" define el «riesgo de sostenibilidad» como «todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de

gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversion».

En esta declaraciéon se describe cdémo se integran los riesgos de sostenibilidad en nuestros procesos de toma de

decisiones de inversion, con arreglo al articulo 3 del SFDR.
La presente declaracién es aplicable a partir del 10 de marzo de 2022 y se revisara como minimo una vez al aio.

En caso de que existan incoherencias entre las versiones traducidas de esta declaracion, prevalecera la version

inglesa.

Integracion de los factores ASG y riesgo de sostenibilidad

Reconocemos que la integracion de los asuntos ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) en el proceso
de toma de decisiones de inversion forma parte de nuestra obligacion fiduciaria con respecto a los clientes y las
partes interesadas. Con el fin de garantizar que las decisiones de inversién se basan en informacion exhaustiva,
nos esforzamos por integrar los aspectos ASG en nuestros analisis de inversion. Los factores ASG pueden tener un
efecto positivo o negativo, por lo que pueden utilizarse para identificar tanto oportunidades de inversién como riesgos

de sostenibilidad.

Nuestra evaluacion ASG global, que reposa en informaciéon ASG cuantitativa y cualitativa, permite una robusta
identificacion de los riesgos de sostenibilidad. Identificamos estos tipos de riesgo mediante un analisis de los
factores ASG en el proceso de inversion y una evaluacion de la importancia relativa o «materialidad» de la incidencia

negativa de esos factores ASG en el valor de la inversion.

Hemos desarrollado politicas y procedimientos para garantizar que los emisores en los que invertimos satisfacen
nuestras expectativas en materia de desempefio ASG. Entre dichas politicas y procedimientos cabe mencionar
nuestro proceso de seleccion basado en normas, que nos permite identificar empresas que presuntamente
incumplen las leyes y las normas internacionales relativas a la proteccion del medioambiente, los derechos humanos,
la normativa laboral y la lucha contra la corrupcioén; cuando proceda, nuestro proceso de diligencia debida de las

principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad (PIAS)Z2, que nos permite evaluar ambos componentes

" Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
2 3j desea obtener mas informacion, consulte nuestra Declaracion de principales incidencias adversas.



https://www.nordea.lu/documents/principal-adverse-impact-statement/PAIS_spa_INT.pdf
https://www.nordea.lu/documents/principal-adverse-impact-statement/PAIS_spa_INT.pdf
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de la «doble materialidad»?; y la implicacion con emisores que exhiben un elevado riesgo de sostenibilidad, asi como

la cuarentena o la exclusion de dichos emisores.

Dada la magnitud de nuestro universo de inversion en el conjunto de nuestros equipos y estrategias de inversion,
recurrimos a un abanico de proveedores externos de datos ASG, asi como a analisis y herramientas ASG
desarrollados internamente con el fin de evaluar el riesgo de sostenibilidad. Los proveedores y las fuentes de datos
se evaluan de forma continua en funciéon de parametros como la calidad de los datos, la cobertura y otros atributos

pertinentes.

Algunos ejemplos de riesgos de sostenibilidad son los siguientes*:

Riesgo S ocial

Riesgo de obernanza

Laz posibles consecuencias  financieras

negafivas dervadas de Ia exposicion a
emisores que podrian contribuir al cambio
climatico o verse afectados por & cambio
climatico. En este grupo se incluyen el
afiezgo climatico fisicoz, por ejemplo,

Las posibles consecuencias financieras
negativas en un emisor denvadas del
impacfio actual o futuro de faciores sociales,
como la desigualdad y las relaciones
laborales.

Las posibles consecuencias  financieras
negativas en un emisor denvadas del
impacte acfual o fuluro de factores de
gobierno corporativo, como el scbomo y la
COMUPCion.

condiciones meteorologicas exiremas como
consecuencia del cambio climatico que
podrian repercufir en una empresa en la
que se invierte y aumentar el riesgo
vinculado a determinados paises; asi como
el «riesgo de fransicion climaticaz, por
gjemplo, cambios en las medidas polificas,
la fecnologia o el comportamiento de los
consumidores  que  inciden de  forma
negativa en una empresa.

Integracion del riesgo de sostenibilidad en las decisiones de inversion

El andlisis del riesgo de sostenibilidad se integra en nuestro proceso de toma de decisiones de inversién como parte

de nuestra evaluacion de riesgo global.

En la practica, nuestros equipos de inversion integran el andlisis del riesgo de sostenibilidad de forma diferente,
puesto que la relevancia, la disponibilidad de informacién y el horizonte temporal de los riesgos de sostenibilidad
variaran en funcion de las caracteristicas del producto de inversion, como la clase de activos, la estrategia de

inversién, los objetivos de los clientes y las tendencias del mercado.

Los riesgos de sostenibilidad se analizan en el proceso de toma de decisiones de inversion junto con los riesgos de
inversién tradicionales (por ejemplo, el riesgo de mercado, de crédito o de liquidez). Los riesgos de sostenibilidad
pueden tener un impacto significativo en los riesgos de inversion tradicionales y pueden representar un factor

determinante de su materialidad.

3 El concepto de «doble materialidad» hace referencia, por un lado, a los riesgos ASG relevantes para la rentabilidad financiera
de un emisor y, por otro lado, al impacto medioambiental y social de las actividades de ese mismo emisor. Ambos componentes
suelen guardar una estrecha relacién, aunque no deben confundirse.

4 Informe de la Autoridad Bancaria Europea (ABE): «On management and supervision of ESG risks for credit institutions
and investment firms», EBA/REP/2021/18



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA%20Report%20on%20ESG%20risks%20management%20and%20supervision.pdf
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Con el fin de integrar el analisis del riesgo de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion,

realizamos lo siguiente:

o Garantizar que los gestores de carteras y analistas tienen acceso a la informacion ASG relevante, lo
que permite identificar los riesgos de sostenibilidad dentro del universo de inversion. La informacion y los
datos ASG procedentes de proveedores externos se complementan con nuestras propias herramientas ASG
que desarrollamos internamente para su uso en toda la organizacién, especialmente determinados equipos de
inversion y nuestro equipo de inversion responsable. Estas herramientas, entre las que se incluye nuestro
motor de datos ASG propio, tienen como finalidad permitir a nuestros gestores de carteras profundizar su

entendimiento y evaluacion de los riesgos de sostenibilidad.

¢ Incluiry analizar los riesgos de sostenibilidad como parte del proceso de evaluacién de las inversiones,
en consonancia con nuestra creencia de que la integracion de dichas consideraciones en el proceso de toma

de decisiones de inversion puede traducirse en mejores rentabilidades ajustadas al riesgo a largo plazo.

¢ Identificar, evaluar y actuar con respecto a los emisores que exhiben una elevada exposicion al riesgo
de sostenibilidad. La identificacién, la evaluacion y el analisis de los riesgos de sostenibilidad en el proceso
de toma de decisiones de inversion podrian respaldarse, por ejemplo, a través de nuestras actividades de
implicacion. Llevamos a cabo actividades de implicacion (por ejemplo, cuando albergamos inquietudes sobre
el riesgo de sostenibilidad) para influir en los emisores con el objeto de promover mejores practicas ASG vy
unas rentabilidades mas sostenibles a largo plazo. Ademas, el equipo de inversion responsable analiza
nuevamente, a nivel de la entidad y cuando proceda, los emisores para los que se obtienen uno o mas
indicadores de PIAS anémalos o aquellos que se vean implicados en infracciones de normas. En funcién de
este analisis, el equipo de inversion responsable envia una recomendacion de actuacion a nuestro Comité de
inversion responsable, el cual decidira si deben emprenderse acciones concretas. Entre las acciones

potenciales se incluyen la implicacion, la cuarentena o la exclusién del emisor en cuestion.

Con el fin de respaldar la integracion de los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion adoptadas en
el seno de nuestros equipos de inversién, nuestro equipo de andlisis de riesgos y rentabilidad integra, si procede, el
analisis ASG en los informes sobre riesgos que cada dia se ponen a disposicidon de los analistas y los gestores de

carteras.

Los analistas de nuestro equipo de inversion responsable pueden aportar conocimientos adicionales sobre los
riesgos de sostenibilidad; este equipo respalda a nuestros analistas y gestores de carteras, responsables en ultima

instancia del proceso de toma de decisiones de inversion.

Control, supervision y remision

El departamento de gestion de riesgos, independiente de nuestro departamento de inversion, se encarga de la

supervision, el control y la remision de los riesgos en funcién de las politicas establecidas.

Informacion adicional

Puede obtener mas informacién sobre el marco de inversion responsable de NAM y Nordea Funds Ltd. en

nordeaassetmanagement.com y nordeafunds.com, respectivamente.


https://www.nordeaassetmanagement.com/legal-documents-and-policies
https://www.nordeafunds.com/en
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Anexo — Modificaciones
Version | Tipo de | Modificacién Fecha
revision de la
version
1 Primera Primera version de la declaracion publicada 10 de mar
version zo de 202
1
2 Revision anual | Esta declaracion ha sido revisada con las siguientes modificaciones: | 10 de mar

¢ Nuevo apartado sobre «Integracién de los factores ASG y | zo de 202
riesgo de sostenibilidad», que ofrece informacion adicional 2
sobre nuestro enfoque ASG global, el riesgo de sostenibilidad
y ejemplos del riesgo de sostenibilidad.

e Descripciébn mas detallada sobre cémo la integracion del
riesgo de sostenibilidad difiere de unos equipos de inversion
a otros.

e En el apartado «Integracion del riesgo de sostenibilidad en las
decisiones de inversién» se describe con mayor detalle cémo
llevamos a cabo la integracion, por ejemplo, qué herramientas
utilizamos para identificar los riesgos de sostenibilidad y qué
medidas adoptamos con respecto a los riesgos identificados.

¢ Nueva referencia al marco de inversion responsable de NAM
y Nordea Funds Ltd.




